
洞察・影响・行业跃迁

2026箱板瓦楞纸市场分析及预测

冯艳

总监，锐智信咨询

2026年9月9日



2500

2700

2900

3100

3300

3500

3700

3900

4100

4300

瓦楞纸 挂面箱板纸 再生箱板纸

2025下半年和2026上半年，再生箱板、瓦楞纸价格同比
显著上涨

数据来源: 锐智信

元/吨

均价同比 挂面箱板纸 再生箱板纸 瓦楞纸

H2 2025 -0.15% 6.32% 6.58%

H1 2026 1.01% 2.96% 5.76%



• 纸厂主动停机行为增多

供应

• 国废价格易涨难跌

• 本色浆价格高企

成本

行业内部

• 旺季订单支撑

• 今年机电产品出口强劲

• 部分东南亚包装订单回流

需求

• 箱板瓦楞纸进口量同比显著下降

进口

行业外部

多重因素叠加共振，推动纸价上涨



机电产品

出口增速

24.5%

集成电路

出口增速

96.1%

计算机产品

出口增速

41.3%

2026年上半年，东南亚地区能源供应不稳且成本增长显著，对纺织

服装、制鞋、家具、食品加工以及印刷包装等轻工业造成打击。部

分轻工产品订单出现了从东南亚回流中国的趋势。

今年上半年机电产品出口强劲叠加东南亚订单回流，拉动
纸包装消费

数据来源: 中国海关



2025箱板瓦楞进口同比减少18%，2026年前七个月进口
同比下降18.7%

万吨
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牛皮箱板纸 再生箱板纸 瓦楞纸

进口量同比 牛皮箱板纸 再生箱板纸 瓦楞纸

2025 -19.61% -19.86% -15.07%

2026年1-7月 -8.54% -14.99% -28.09%
数据来源: 中国海关



多重因素导致国废供应紧张，短期难以有效改善

国废纤维
供应吃紧01

纸张生产与回收的时间

错配使得供应短期难以

满足需求增速。

供需错配

02

缺少“优质”再生纤维补充，

国内纤维多次循环后质量下

降，纤维不耐用。

纤维多次循环

03

近年极端天气频发、南

北雨季连绵诱发国废供

应问题。

天气因素

04

前端打包站高度分散，

易受市场情绪、监管政

策影响。

前端分散不稳定
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#REF!A级黄板纸均价（元/吨）

去年以来，国废黄板纸价格表现为易涨难跌

数据来源: 锐智信



RUIZHIXIN Consulting     2026 VPPE

纸厂采取主动减产措施，利润优先

数据来源: 锐智信

备注：月度减产量由锐智信根据纸机产能估算
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以上趋势未来将如何变化？

出口同时存在风险和机会

风险：欧美对华关税政策不断调整；

机会：中国商品出口依然存在优势； 需
求

进口纸环比增长，同比受限

由于美废以及东南亚能源成本高企，

进口纸同比扩张机会不大，但环比

将会增加。

进

口
纸

纸厂策略调整

淡季主动停机、切换中高端和细分市场

策略

调
整国废及本色浆

国废：明年纤维问题将有所缓解，但旺

季依然可能不足；

本色浆：需要考虑木片成本和海外本色

浆成本；

成

本
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新产能+转产，箱板瓦楞纸市场供应增量依然庞大
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数据来源: 锐智信
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挂面箱板纸 再生箱板纸 瓦楞

2026年箱板瓦楞纸价格中枢显著上移

2026均价同比预测：挂面 +1.78%；再生+4.45%；瓦楞+7.07%

数据来源: 锐智信



联系我们
让我们携手合作

冯艳

sarah.feng@rzxconsulting.com.cn

186 0216 5355
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